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账户类型 卖出价 年化回报 周涨跌幅 近三月收益 本年收益

进取 1 1.2078 4.11% 2.07% -6.61% -0.45% 
平衡 1 1.0009 0.02% 1.31% -2.26% -1.25% 
稳健 1 1.1804 3.60% 0.35% 3.12% -0.01% 
进取 2 1.3133 6.00% 3.26% -6.93% 0.40% 
平衡 2 1.2957 5.69% 1.52% -3.60% -0.83% 
稳健 2 1.1076 2.21% 0.32% 1.56% -0.20% 

数据来源：内部数据整理 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1. 投资连结保险是指包含保险保障功能并至少在一个投资账户拥有一定资产价值的人寿保险。通常情况下，投资连结保险

的保险费在扣除部分费用后全部进入独立的投资账户，同时，死亡风险保险费及其他一些费用（如保单管理费）将定期

从投资账户中扣除，并且投资账户中资产的实际收益（在扣除一定费用后）将全额进入投资账户，同时保险保障与账户

价值挂钩。投资连结保险的保单账户价值完全归属投保人，同时投保人承担全部投资风险。投资连结保险的现金价值由

退保时保单的账户价值与退保费用决定。 

2. 本周报中所列投资账户收益率及表现仅代表投资账户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投

资账户间资产转移的建议，投资建议请咨询您的投资顾问。 

3. 投资账户收益率计算 

(期末日投资单位卖出价-期初日投资单位卖出价)/期初日投资单位卖出价×100% 

2012-01-09~2012-01-13 

账户净值走势图（卖出价）
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账户收益表现           账户投资比例 

市场回顾 

账户净值走势图 

备注 

账户净值走势图（卖出价）
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进取I 平衡I 稳健I

账户 投资比例 

进取 I/II 

股票型基金 50%～100%，平衡型基金 0%～50%；除股

票型和平衡型基金以外的其他资产占账户资产 0%～

20%，包括债券、银行存款以及现金等。 

平衡 I/II 

平衡型基金 50%～100%，股票型基金 0%～30%；除基

金以外的其他资产占账户资产的 0%～50%，包括债券、

银行存款以及现金等。 

稳健 I/II 
平衡型基金 0%～30%;债券型、货币式基金、短期债券、

银行存款以及其他货币工具 70%～100%。 

国内：外汇占款大幅下降。12 月外汇占款减少1003 亿元，显示资本流出加快。导致资本流出的原因除了欧债危机和我
国经济增长放缓的预期，还有我国私人部门资产配置从人民币向外汇转移的再平衡。虽然短期内央行可以在财政存款投放的
帮助下，通过停发央票和发行逆回购等方式缓解流动性紧缩，推迟降低法定准备金率，但是中长期仍需多次下调存准来对冲
外汇占款增量的趋势性下降。外汇占款增量的长期下降，将提高信贷在货币创造中的作用，准备金率和贷存比需要相应调整；
过去十年泡沫化明显的资产受这一货币金融长周期的影响将会较大。 

国际：欧元区亟须行动避免危机，美联储难以独力扭转房市。上周五标普宣布下调包括法国和意大利在内的欧元区多国
的债信评级。这将增加九个被降级的欧元区国家的借贷成本，同时导致EFSF 的贷款能力的下降，并很可能会给欧洲银行带来
进一步的融资压力。随着近期美国就业市场的温和改善，市场更加关注美国房地产市场的走势，并对美联储出台更多措施（如
通过QE3 扩大购买MBS）支持房市寄予希望。目前房贷利率已被压至历史低位，但房贷需求依然不振。 

上周基金净值涨幅：封闭式基金为1.79%，主动股票型基金为2.11%，偏股混合型基金为1.90%，指数型基金为4.17%，债
券型基金为0.39%。 

在经济基本面没有实质性转好的情况下，我们仍持谨慎态度。集中持有精选优秀的主动管理型基金，并进行积极的仓位
管理将是我们的主要策略。 


